
 

请务必阅读正文之后的信息披露和重要声明 

 

 
行

业 

研 

究 

行

业

周

报 

 

证券研究报告 

＃industryId＃ 
医药生物 

 

＃investSuggestion＃ 推荐 
 

（ 
＃

investS

uggesti

onChan

ge＃ 

维持 
 

） 

 

重点公司 

重点公司 20E 21E 评级 

恒瑞医药 1.29 1.68 买入 

迈瑞医疗 4.86 5.89 审慎增持 

药明康德 1.63 2.07 审慎增持 

长春高新 13.94 18.5 买入 

金域医学 1.1 1.4 审慎增持 

乐普医疗 1.28 1.67 审慎增持 

心脉医疗 2.73 3.74 审慎增持 

康泰生物 1.54 2.37 审慎增持 

考虑除权除息 

 

＃relatedReport＃  相关报告 

《如何看待近期医药的回调？--

医药行业周报（2020.08.10-

2020.08.15）》 

《再论大创新时代的创新疫苗—

—兴证医药 2020 年 8 月投资月

报》 

《建议关注药店，关注业绩高

增长、政策变化和估值性价比--

医药行业周报（2020.08.03-

2020.08.07）》 

 

分析师： 

孙媛媛 

sunyuanyuan@xyzq.com.cn 

S0190515090001 

 

徐佳熹 

xujiaxi@xyzq.com.cn 

S0190513080003 

 
＃assAuthor＃ 研究助理： 

王 楠 

wangnan20@xyzq.com.cn 
 

 

投资要点  

 

⚫ 本周，第三批集采政策落地，引发市场关注，我们认为集采政策将成为常

态，集采新常态下，影响在逐渐脱敏，板块内公司分化进一步加剧，长期关

注核心消费医疗和创新类资产。 

 

⚫ 政策变化一：第三批集采工作初步落地。1）价格降幅逐渐常态化：此次第三

批集中采购共纳入了 56 个品种，有 189 家企业参加报价，拟中选药品品规

191 个，平均降价 53%。价格降幅逐渐走向常态化。2）集采影响正逐渐脱

敏，长期关注核心资产和创新类标的：此轮集采市场预期相对充分。未来，

仿制药品种中选集采，较大幅降价后以价换量，转为低毛利率品种为企业贡

献少量利润将逐步成为常态；注射剂、生物类似物等领域未来亦将逐渐接轨

带量采购。长期产业升级趋势不变，创新药是市场未来发展的核心路径。 

 

⚫ 政策变化二：高值耗材集采预计在年内落地。1）器械集采，类似于药品集

采，必然会推动器械的创新。国家政策对高端器械充分鼓励。此外，器械和

药品相比也有自身优势，一是创新速度上会更快，创新药的研究基本在 5-10

年；器械的创新来源于基础研究和临床，新产品上市则需要 2-10 年不等。2）

器械集采对于进口替代有较大促进作用。前期我们在“为什么创新器械迎来黄

金十年”里也论述了，目前器械的国产化率很低，集中度也很低，集采后可以

以量补价，带量采购对于国产化率低的品种会带来增量。 

 

⚫ 重点关注消费医疗+创新板块：未来医保控费是长期趋势，医保控费走向精细

化。随着下半年医保政策逐步落地，能有效降低医保降价影响的板块将持续

受到更高关注。建议重点关注消费医疗和创新板块。 

⚫ 医药投资策略：随着疫情防控见效，年底前三期疫苗数据揭盲的预期，8 月开

始，市场会提前做估值切换，应逐步把关注点放到下半年及明年高成长的板块：

1） “消费升级”：包括【医疗服务】(爱尔眼科、金域医学、通策医疗、美年健

康、锦欣生殖等)、【药店】(益丰药房、大参林、一心堂、老百姓)、【品牌消

费品】(片仔癀、云南白药、同仁堂)。2）“创新药核心资产”：包括【Big Pharma】

(恒瑞医药、中国生物制药、翰森制药等)、【Biotech】(信达生物、君实生物、

诺诚健华、康方生物、康宁杰瑞制药等)、【大市值 CXO】(药明康德、泰格医

药、药明生物)、【细分赛道 CXO】(凯莱英、康龙化成、药石科技、艾德生物

等)。3）“高成长”：包括【医疗设备】(迈瑞医疗、乐普医疗、威高医疗、三友

医疗、伟思医疗等)、【IVD】(安图生物、金域医学、新产业、万孚生物等)、

【新一代自主创新器械】(乐普医疗、微创医疗、心脉医疗、威高股份、南微医

学、健帆生物等)、【疫苗】(长春高新、康泰生物、华兰生物、康希诺生物、智

飞生物等)。 

风险提示：政策波动风险，医保控费趋严，市场竞争加剧。 
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报告正文 

1、一周医药板块行情 

1.1、 医药板块行情概述 

本周大盘下跌，医药生物板块亦出现下跌，医药生物板块全周下跌 0.26%，沪深

300 指数全周下跌 0.34%。自 2020 年年初以来各细分子行业涨跌幅分化，其中医

药板块涨跌幅位于各个行业板块的中游偏上水平（以中信行业指数计，2020 年初

以来医药板块指数上涨 51.88%，跑赢沪深 300 指数 36.69 个百分点，列 29 个一

级子行业第 3 位）。 

 

图 1、2020 年初以来各板块走势情况 

 

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

1.2、 估值水平变化 

本周沪深 300 指数下跌 0.26%，医药生物板块下跌 0.34%，根据我们的统计，截至

2020 年 08 月 21 日，医药板块估值为 53.89 倍（TTM 整体法，剔除负值），溢价

率方面，医药板块对于沪深 300 的估值溢价率为 288.74%，医药板块对于剔除银

行后的全部 A 股溢价率为 95.47%。近期大盘出现下跌，医药生物板块相对沪深

300 溢价率呈震荡下跌走势。我们假使 2020 年行业利润增长率为 25%左右，则整

体估值水平在 43.1 倍左右。 
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图 2、2010年至今医药板块估值水平及估值溢价率变化 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

 
图 3、2010年至今医药板块与扣除银行后的所有 A股溢价率变化 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

 

⚫ 个股涨跌幅 

本周医药生物板块下跌 0.26%。在涨幅榜上，本周医药板块共 134 只个股上涨，

其中仟源医药、健民集团、普洛药业等个股涨幅居前。在跌幅榜上，本周医药板

块 209 只个股下跌，其中博济医药、南新制药、硕世生物等个股跌幅居前。 

 

表 1、上周医药板块个股涨幅前 5 和跌幅前 5 

股价表现排名 公司及涨幅 

涨幅前 5 

仟源医药 (20.21%) 

健民集团 (17.95%) 

普洛药业 (16.38%) 

万泽股份 (16.09%) 

国药股份 (16.00%) 
  

跌幅前 5 博济医药 (-29.89%) 
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南新制药 (-26.25%) 

硕世生物 (-15.15%) 

昊海生科 (-14.74%) 

贝瑞基因 (-14.02%) 
  

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

 

2、一周行业事件/政策综述 

⚫ 行业事件及新闻 

8 月 20 日，国务委员兼外长王毅 20 日在海南保亭同印度尼西亚外长蕾特诺举行

会谈，印尼国企部长艾瑞克参加会谈。王毅说，今年是中印尼建交 70 周年，中

国愿同印尼再接再厉，推动双边关系实现更大作为。中方支持企业同印尼全方位

开展疫苗研发和使用合作。双方已就“快捷通道”安排达成一致，助力彼此经济复

苏。中方愿同东盟各国共同努力，确保年内签署区域全面经济伙伴关系协定，早

日达成“南海行为准则”。蕾特诺向王毅转交了佐科总统致习近平主席的信函，表

示印尼完全赞同保持双方良好交往，愿确保年内签署区域全面经济伙伴关系协

定，并致力于与中国一道维护好南海和平稳定。 

8 月 20 日，李克强对 2020 年中国医师节作出重要批示，强调不断提升医术水平

和服务质量，进一步推动卫生健康事业改革发展，孙春兰出席相关会议并讲

话。李克强批示指出：白衣天使，大爱无疆。新冠肺炎疫情发生以来，广大医务

工作者舍己忘我，勇挑重担，全力以赴投身疫情防控，全力以赴救治患者，为保

护人民群众生命安全和身体健康作出了突出重要贡献。值此中国医师节到来之

际，谨向全国医务工作者致以敬意。各地区、各相关部门要坚持以习近平新时代

中国特色社会主义思想为指导，认真贯彻习近平总书记对今年医师节作出的重要

指示精神，落实党中央、国务院决策部署，更好统筹疫情防控和经济社会发展工

作。坚持以人民为中心，进一步推动卫生健康事业改革发展，进一步加强医务工

作者队伍建设，进一步营造全社会尊医重卫的良好氛围。希望广大医务工作者秉

承优良传统，勇攀医学高峰，不断提升医术水平和服务质量，为建设健康中国、

更好维护和保障人民健康作出新贡献。 

8 月 21 日，国务委员兼外长王毅在海南保亭同巴基斯坦外长库雷希举行第二次

中巴战略对话。王毅说，中巴是全天候战略合作伙伴。新冠肺炎疫情发生以来，

中巴双方同舟共济、守望相助，为全球抗疫合作树立了典范。当前形势下，中巴

双方应进一步加强协调合作，维护好两国共同战略利益。中方愿同巴方及时分享

疫情防控常态化经验，继续开展抗疫物资合作，优先选择巴作为新冠疫苗国际合

作伙伴。双方可在严格防控前提下逐步恢复人员往来。双方要保持高层接触和密

切战略沟通，高质量推进中巴经济走廊建设，加强在数字、卫生健康、金融、缓

债、农业、减灾等领域合作，共同实施好中巴自贸协定第二阶段协议，推动双边

关系再上新台阶。库雷希说，中巴关系具有坚实战略基础，两国命运紧密相连。
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巴方坚定支持中方所有核心利益和重大关切，愿与中方共同规划未来合作愿景，

开展包括疫苗研发在内的各项合作，共同反对将疫情政治化、污名化，全力推进

巴中经济走廊建设。 

（数据来源：国家医疗保障局官网，国家药品监督管理局官网，国家卫生健康委员会官网，兴

业证券经济与金融研究院整理） 

3、行业投资策略 

本周，第三批集采政策落地，引发市场关注，我们认为集采政策将成为常态，集

采新常态下，影响在逐渐脱敏，板块内公司分化进一步加剧，长期关注核心消费

医疗和创新类资产。 

⚫ 政策变化一：第三批集采工作初步落地 

近日，上海阳光医药采购网发布《全国药品集中采购拟中选结果公示》，标志着

第三批国家组织药品集中采购工作的初步落地。 

价格降幅逐渐常态化。此次第三批集中采购共纳入了 56 个品种，品种数量接近前

两批之和。此次共有 189 家企业参加报价，产生拟中选企业 125 家，拟中选药品

品规 191 个，平均降价 53%，最高降幅超过 95%。从价格降幅上，此次价格降幅

基本延续 4+7 带量采购（平均降幅 52%）和第二批带量采购（平均降幅 53%），

总体来看价格降幅正逐渐走向常态化。但此次集采亦出现一些新的变化。一方面，

此次外资企业的参与度低于前两批集中采购，共计三家外资企业入围，分别为卫

材（甲钴胺片）、辉瑞（利奈唑胺片）、优时比（左乙拉西坦），其中部分品种

降幅超过 90%。相比于 4+7 扩围外资中选品种 7 个、第二批集采外资中选品种 5

个，此轮集采品种数量更多，但外资中选数量相对降低。另一方面，在部分竞争

较为激烈、用量较大的品种上，此轮集采出现极低的产品单价，例如二甲双胍等。 

 

集采影响正逐渐脱敏，长期关注核心资产和创新类标的。整体来看，此轮集采较

第二批集采变化不大，市场预期相对充分，其影响正逐渐脱敏。展望未来，仿制

药品种中选集采，较大幅降价后以价换量，转为低毛利率品种为企业贡献少量利

润将逐步成为常态，除少数壁垒较高、竞争格局较好的品种外，大部分仿制药可

能都将经历这个过程，我国仿制药市场逐步和海外趋同。同时，注射剂、生物类

似物等领域未来亦将逐渐接轨带量采购。从长期来看，产业升级趋势不变，创新

药是我国药品市场未来发展的核心路径。核心资产+转型成功企业还是药品板块的

首选配置品种。 

⚫ 政策变化二：高值耗材集采预计在年内落地 

高值耗材政策集采预计在下半年落地，支架全国集采将推行，我们认为器械行业

将类似于药品板块，仿制器械供给侧改革、创新器械迎来黄金发展期。 
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器械集采，类似于药品集采，必然会推动器械的创新。从国家层面，政策对于高

端器械也是充分鼓励的。在基础学科如电子、物理、化学、生物等技术基础逐渐

完备后，未来器械的创新会更加层出不穷。此外器械和药品相比也有自身优势，

一是相比创新药器械在创新速度上会更快，创新药的研究靠基础研究的推动，需

要突破式的创新，创新药的研发和临床耗费时间也较长，基本在 5-10 年。而器械

的创新来源于基础研究和临床，微创新也会有巨大意义，新产品上市速度更快，

需要 2-10 年不等。 

 

器械集采对于进口替代有较大促进作用。前期我们在“为什么创新器械迎来黄金十

年”里也论述了，目前器械的国产化率很低，集中度也很低，集采后可以以量补价，

带量采购对于国产化率低的品种会带来增量。 

⚫ 重点关注消费医疗+创新板块 

未来医保控费是长期趋势，与之前不同，医保控费走向精细化。观美国：有定价

权的创新药收益率最好；历史看，中国 09 年基药降价时代，有定价权的中药收益

率最好。共同特点都是选择医保控费下有定价能力的品种。 

 

随着下半年医保政策逐步落地，能有效降低医保降价影响的板块将持续受到更高

关注。建议重点关注消费医疗和创新板块。 

⚫ 投资策略 

随着疫情防控见效，年底前三期疫苗数据揭盲的预期，8 月开始，市场会提前做估

值切换，应逐步把关注点放到下半年及明年高成长的板块，且考虑到医保控费降

价等政策的干扰，消费医疗和创新的关注度将进一步上升 

（1）消费医疗 

消费医疗板块是医保免疫板块，且多数品种今年上半年受到疫情负面影响，我们

建议投资人在当下重点配置此版块，可以逢低布局部分从长期来看客户阶段性疫

情冲击的各赛道龙头企业，这里既包括医疗服务中的爱尔眼科、金域医学、通策

医疗、美年健康、锦欣生殖，也包括药店龙头益丰药房、大参林、一心堂、老百

姓，以及品牌消费品中的片仔癀、云南白药、同仁堂。我们认为，随着疫情趋于

平缓，消费升级仍将是医药行业发展的大趋势，而龙头企业将持续受益于行业的

并购整合和品牌集中度的提升。 

（2）创新药品产业链 

创新药“卖水人”——尽管其中不少企业 Q1 遭遇了疫情的影响，但我们认为其长

期发展趋势未变，下半年业绩加速趋势明显，建议投资人关注其中的大市值龙头



 

请务必阅读正文之后的信息披露和重要声明 

                                   - 8 - 

行业周报 

（如药明康德、泰格医药、药明生物）和在细分赛道中具有出众表现的公司（如

凯莱英、康龙化成、药石科技、艾德生物） 

 

研发、市场准入、销售等多方面系统性优势的 Big Pharma——恒瑞医药、中国生

物制药、翰森制药等公司，其全产业链的优势正在逐步显现，拉开与后续企业的

差距。这类公司依然将是投资者底仓类型的配置品种。新兴的 Biotech 公司——我

们关注港股中部分具备 BIC、FIC 潜力的企业，如信达生物、君实生物、诺诚健

华、康方生物、康宁杰瑞制药等公司。 

（3）长期看好创新医疗器械和创新疫苗 

创新器械和创新疫苗长期趋势向好，虽然有政策干扰，不改其长期发展方向。 

 

高成长赛道之医疗器械：目前该领域的政策环境与几年前的药品类似（集采+鼓励

创新+进口替代），且大部分可择期手术在上半年受到影响，这部分公司切换到明

年业绩会明显加速。创新医疗器械大平台+科创企业在现价位上均有机会，前者如

迈瑞医疗、乐普医疗、威高医疗（当下估值仍处于合理区间），后者如三友、伟

思（市值角度具备空间），同时关注微创、安图、新产业、心脉、南微、健帆、

万孚等公司。 

 

高成长赛道之疫苗：19 年疫苗管理法出台后行业迎来拐点，国产疫苗迎来产品上

市周期，今年公众健康意识提升带来需求爆发，且行业壁垒提高，疫苗有望迎来

“量价齐升”行情。建议关注长春高新、康泰生物、华兰生物、康希诺生物、智飞生

物。也可以关注新上市公司万泰生物、康华生物。 

⚫ 投资组合： 

恒瑞医药：创新药龙头，新品不断上市，进入业绩加速期 

爱尔眼科：业绩受疫情短期影响，有望逐步恢复 

药明康德：全球临床前 CRO 龙头企业，行业地位突出 

金域医学：ICL 独立实验室龙头，细分赛道好，超增长持续，标的有稀缺性 

益丰药房：药店领域龙头之一，管理优秀增长较快 

4、推荐组合 

8 月兴证医药稳健组合：恒瑞医药（创新药龙头，新品不断上市，进入业绩加速

期）、迈瑞医疗（医疗器械龙头企业，研发销售能力突出，估值合理）、药明康

德（全球临床前 CRO 龙头企业，行业地位突出）、长春高新（生物药龙头企业

之一，高成长，估值合理，股权结构变化值得期待）。  

 

8 月兴证医药积极进取组合：金域医学（第三方检验绝对龙头，检验室迎来业绩

收获期）、益丰药房（药店领域龙头之一，管理优秀增长较快）、心脉医疗（主
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动脉及外周介入国产龙头，需求刚需，新品上市）、康泰生物（疫苗需求刚需，

公司在研管线值得期待）。 

 

表 2、兴证医药 8 月份稳健配置组合 

推荐公司 所属领域 推荐理由 股价催化剂 风险因素 

恒瑞医药 处方药 创新药龙头，新品不断上

市，进入业绩加速期 

业绩超预期，新

品获批 

短期压力使新品

推广慢于预期 

乐普医疗 医疗器械 医疗器械龙头企业，研发销

售能力突出，估值合理 

新产品品类放量

超预期 

后续业绩不达预

期 

药明康德 CRO 全球临床前 CRO 龙头企

业，行业地位突出 

新业务板块高速

成长 

海外业务波动、

解禁压力 

长春高新 生物药 生长激素国内龙头，估值合

理业绩保持较快增长 

新患恢复，鼻喷

流感疫苗放量 

销售不及预期 

数据来源：兴业证券经济与金融研究院 

 

表 3、兴证医药 8 月份积极进取组合 

推荐公司 所属领域 推荐理由 股价催化剂 风险因素 

金域医学 第三方检测 
第三方检验绝对龙头，检验

室迎来业绩收获期 
公司业绩加速 

新检验室运营不

达预期 

乐普医疗 医疗器械 
国内高端医疗器械领域龙

头 

创新器械领域布

局加速 

核心产品销售不

及预期 

心脉医疗 医疗器械 
主动脉及外周介入国产龙

头，需求刚需，新品上市 

业绩加速，外周

药球放量 

销售及研发不达

预期 

康泰生物 疫苗 
疫苗需求刚需，公司在研管

线值得期待 

四联苗放量，新

品获批 

接种恢复速度低

于预期 

数据来源：兴业证券经济与金融研究院 

5、上周报告统计 

上周兴业证券医药小组共撰写报告 11 篇。 

 

表 4、医药小组上周报告统计 

日期 标题 研究员 报告类型 相关企业 

2020-08-18 
博瑞医药（688166）2020 年中报点评：疫情

之下顽强增长，创新升级加速进行中 
东楠 公司点评报告 博瑞医药 

2020-08-18 
南微医学（688029）2020 年中报点评：疫情

影响逐渐消解，长期成长可期 
东楠 公司点评报告 南微医学 

2020-08-18 
中国疫苗行业纵观（一）：脚踏实地，仰望星

空 
东楠 行业深度研究报告  

2020-08-18 
如何看待近期医药的回调 ——医药行业周

报（2020.08.10-2020.08.14） 
王楠 行业周报  

2020-08-19 
我武生物（300357）2020 年半年报点评：Q2

单季度恢复正增长，蒿草花粉值得期待 
东楠 公司点评报告 我武生物 

2020-08-20 
通化东宝（600867）2020 中报点评：甘精胰

岛素布局良好，为长期业绩增长提供动力 
刘鹭 公司点评报告 通化东宝 

2020-08-20 

三友医疗（688085）2020 年中报点评：疫情

影响褪去，Q2 业绩复苏，下半年有望加速成

长 

朱新彦 公司点评报告 三友医疗 

2020-08-20 
康缘药业（600557）2020 年半年报点评：受

疫情影响业绩承压，下半年将逐步恢复 
朱新彦 公司点评报告 康缘药业 

2020-08-20 
兴证医药：国药股份（600511）2020 年半年

报点评：上半年受疫情影响，公司差异化发展 
孙媛媛 公司点评报告 国药股份 
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2020-08-21 

海尔生物（688139）2020 年半年报点评：防

疫需求与公卫建设加速放量，以点及面综合

解决用户痛点 

东楠 公司点评报告 海尔生物 

2020-08-21 
万泰生物（603392.SH）2020 年半年报点评：

新冠试剂+HPV 驱动公司快速增长 
东楠 公司点评报告 万泰生物 

资料来源：兴业证券经济与金融研究院，2020.08.21 

6、相关企业盈利预测及评级 

下表为兴业证券医药组关注的 A 股上市公司及其盈利预测。 

表 5、兴证医药重点覆盖公司盈利预测及评级 

代码 名称 子行业 价格 20EPS 21EPS 22EPS 20PE 21PE 22PE 
市 值

（亿） 
评级 

600276 恒瑞医药 化学制剂 91.80 1.29 1.68 2.19 71.16 54.64 41.92 4872 买入 

000963 华东医药 化学制剂 26.89 1.63 1.91 2.33 16.50 14.08 11.54 471 买入 

002422 科伦药业 化学制剂 25.07 0.66 0.8 0.91 37.98 31.34 27.55 361 审慎增持 

000513 丽珠集团 化学制剂 50.62 1.68 2.02 2.41 30.13 25.06 21.00 477 审慎增持 

002262 恩华药业 化学制剂 18.24 0.78 0.95 1.15 23.38 19.20 15.86 186 审慎增持 

600380 健康元 化学制剂 18.59 0.53 0.64 0.77 35.08 29.05 24.14 362 审慎增持 

002332 仙琚制药 化学制剂 14.39 0.55 0.7 0.88 26.16 20.56 16.35 132 审慎增持 

002020 京新药业 化学制剂 12.54 0.68 0.8 0.98 18.44 15.68 12.80 91 审慎增持 

300558 贝达药业 化学制剂 125.29 0.82 1.12 1.41 152.79 111.87 88.86 504 审慎增持 

002773 康弘药业 化学制剂 43.38 0.95 1.16 1.43 45.66 37.40 30.34 380 审慎增持 

688166 博瑞医药 化学制剂 55.00 0.47 0.78 1.28 117.02 70.51 42.97 226 审慎增持 

603538 美诺华 化学原料药 48.15 1.32 1.76 2.32 36.48 27.36 20.75 72 审慎增持 

603707 健友股份 化学原料药 49.84 0.93 1.26 1.69 53.59 39.56 29.49 466 审慎增持 

000538 云南白药 中药 103.41 3.65 4.05 4.46 28.33 25.53 23.19 1321 审慎增持 

600566 济川药业 中药 24.44 2.24 2.53 2.88 10.91 9.66 8.49 199 审慎增持 

600535 天士力 中药 17.64 0.68 0.74 0.81 25.94 23.84 21.78 267 审慎增持 

000999 华润三九 中药 28.98 1.86 2.05 2.27 15.58 14.14 0.13 284 审慎增持 

600085 同仁堂 中药 30.26 0.74 0.8 0.91 40.89 37.83 33.25 415 审慎增持 

600436 片仔癀 中药 206.99 2.28 3.21 4.08 90.79 64.48 50.73 1249 审慎增持 

600557 康缘药业 中药 13.46 0.66 0.91 1.06 20.39 14.79 12.70 80 审慎增持 

300003 乐普医疗 医疗器械 37.54 1.28 1.67 2.18 29.33 22.48 17.22 669 审慎增持 

600055 万东医疗 医疗器械 15.67 0.38 0.43 0.49 41.24 36.44 31.98 85 审慎增持 

300633 开立医疗 医疗器械 30.78 0.47 0.56 0.64 65.49 54.96 48.09 124 审慎增持 

300529 健帆生物 医疗器械 67.33 1.87 2.52 3.37 36.01 26.72 19.98 537 审慎增持 

002223 鱼跃医疗 医疗器械 36.90 1.39 1.27 1.44 26.55 29.06 25.63 370 审慎增持 

300760 迈瑞医疗 医疗器械 317.72 4.86 5.89 7.23 65.37 53.94 43.94 3862 审慎增持 

300326 凯利泰 医疗器械 24.40 0.54 0.7 0.89 45.19 34.86 27.42 176 审慎增持 

688029 南微医学 医疗器械 230.97 2.33 3.35 4.71 99.13 68.95 49.04 308 审慎增持 

688016 心脉医疗 医疗器械 263.62 2.73 3.74 5.1 96.56 70.49 51.69 190 审慎增持 

603392 万泰生物 医疗器械 211.55 1.42 2.35 3.26 148.98 90.02 64.89 917 审慎增持 

688139 海尔生物 医疗器械 71.18 0.93 1.21 1.59 76.54 58.83 44.77 226 审慎增持 

688085 三友医疗 医疗器械 61.55 0.61 0.88 1.2 100.90 69.94 51.29 126 审慎增持 

300015 爱尔眼科 医疗服务 45.30 0.56 0.73 0.96 80.89 62.05 47.19 1867 审慎增持 

002821 凯莱英 医疗服务 249.71 3.15 4.12 5.4 79.27 60.61 46.24 578 审慎增持 

300347 泰格医药 医疗服务 103.18 1.42 1.85 2.42 72.66 55.77 42.64 884 审慎增持 

603882 金域医学 医疗服务 96.74 1.1 1.4 1.8 87.95 69.10 53.74 443 审慎增持 

300244 迪安诊断 医疗服务 44.35 0.98 1.22 1.56 45.26 36.35 28.43 275 审慎增持 

300725 药石科技 医疗服务 121.00 1.35 1.83 2.45 89.63 66.12 49.39 175 审慎增持 

603259 药明康德 医疗服务 105.50 1.63 2.07 2.58 64.72 50.97 40.89 2510 审慎增持 

000661 长春高新 生物制品 446.01 13.94 18.5 24.55 31.99 24.11 18.17 1805 买入 

002007 华兰生物 生物制品 55.53 0.91 1.05 1.2 61.02 52.89 46.28 1013 审慎增持 

600867 通化东宝 生物制品 14.72 0.46 0.54 0.6 32.00 27.26 24.53 299 审慎增持 

600196 复星医药 生物制品 53.49 1.43 1.7 2.06 37.41 31.46 25.97 1371 审慎增持 
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300463 迈克生物 生物制品 48.59 1.22 1.49 1.82 39.83 32.61 26.70 271 审慎增持 

300685 艾德生物 生物制品 81.16 1.13 1.7 2.26 71.82 47.74 35.91 180 审慎增持 

300601 康泰生物 生物制品 206.05 1.54 2.37 3.34 133.80 86.94 61.69 1386 审慎增持 

603658 安图生物 生物制品 149.40 2.3 3.16 4.31 64.96 47.28 34.66 643 审慎增持 

300122 智飞生物 生物制品 138.95 2.11 2.99 3.73 65.85 46.47 37.25 2223 审慎增持 

300357 我武生物 生物制品 60.28 0.62 0.82 1.08 97.23 73.51 55.81 316 审慎增持 

002022 科华生物 生物制品 20.46 0.44 0.53 0.67 46.50 38.60 30.54 105 审慎增持 

688505 复旦张江 生物制品 28.50 1.64 2.24 2.93 17.38 12.72 9.73 297 审慎增持 

300832 新产业 生物制品 159.17 2.45 3.19 4.27 64.97 49.90 37.28 655 审慎增持 

688185 
康希诺-

U 
生物制品 349.03 -0.52 -0.2 0.18 -671.2 -1745 1939.1 864 审慎增持 

601607 上海医药 医药商业 21.71 1.56 1.85 2.15 13.92 11.74 10.10 617 审慎增持 

000028 国药一致 医药商业 53.91 3.49 4.06 4.7 15.45 13.28 11.47 231 审慎增持 

603883 老百姓 医药商业 77.26 2.16 2.61 3.14 35.77 29.60 24.61 316 审慎增持 

603939 益丰药房 医药商业 92.10 1.91 2.49 3.25 48.22 36.99 28.34 489 审慎增持 

002727 一心堂 医药商业 35.09 1.29 1.59 1.97 27.20 22.07 17.81 201 审慎增持 

603368 柳药股份 医药商业 26.39 3.22 4.24 5.39 8.20 6.22 4.90 96 审慎增持 

603233 大参林 医药商业 77.40 1.79 2.27 2.85 43.24 34.10 27.16 508 审慎增持 

600511 国药股份 医药商业 48.15 2.24 2.61 3.02 21.50 18.45 15.94 363 审慎增持 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

 

7、医药新股日历 

下表为近期即将上市的 A 股医药公司基本情况。 

表 6、近期即将上市的 A 股医药公司基本情况 

股票代码 股票简称 行业 主营业务 状态 

688289.SH 圣湘生物 医药制造业 

公司以自主创新基因技术为核心，集诊断试

剂和仪器的研发、生产、销售，以及第三方

医学检验服务于一体，是国内技术先进、产

品齐全的体外诊断领军企业之一。 

已发行未上市 

688513.SH 苑东生物 医药制造业 

公司以化学原料药和化学药制剂的研发、生

产与销售为主营业务，具备多种剂型和化学

原料药的生产能力，涵盖抗肿瘤、心血管、

消化、麻醉镇痛、儿童用药等重点领域。并

已布局生物药领域。 

已发行未上市 

300869.SZ N 康泰 医疗保健 

公司主要从事医疗诊断、监护设备的研发、

生产和销售，涵盖血氧类、心电类、超声类、

监护类、血压类等多个大类。 

8-24 申购 

300878.SZ N 维康 医疗保健 

公司集中成药研发、制造、销售于一体，主

营业务为现代中药及西药的研发、生产和销

售。 
8-24 申购 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截止 2020.08.21 

8、风险提示 

政策波动风险，医保控费趋严，市场竞争加剧。 



 

请务必阅读正文之后的信息披露和重要声明 

                                   - 12 - 

行业周报 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具
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