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行业走势图 

广东联盟中成药集中带量采购落地，整体中选率较高 
 

事件 

近日，广东省药品交易中心公示广东联盟清开灵等中成药集中带量采购拟中
选/备选结果。本次参与的采购主体为联盟地区所有公立医疗机构（含军队
医疗机构），医保定点社会办医疗机构和定点药店可自愿参加。集中带量采
购的品种范围是国家基本医保药品目录内用量大、采购金额高的 132 个药
品。国家基本医保目录外的药品、国家医保谈判药品不列入本次集采范围。 

本次集采包括清开灵、醒脑静、百令、舒血宁、复方丹参等中成药产品。珍
宝岛、天士力、以岭药业、健民集团等企业均有产品拟中选/拟备选。 

点评 
整体中选率超六成，独家药品降幅较低 

此次广东中成药集采联盟 275 家企业中，174 家企业有产品拟中选/备选，
企业中选率 63%。 

从广东公布的集采结果来看，663 个产品，313 家企业参与，最终 576 个产
品、275 家企业完成报价。从完成率来看，87.86%的企业参与，86.88%的产
品产生报价。 

 
中选企业整体降幅较为温和，部分独家品种拟备案采购 

1）珍宝岛：血塞通进入拟备选，舒血宁未中选为新品规推广留有价格空间。
公司的舒血宁注射液和益母草颗粒均未进入拟中选/备选名单，其中 10ml
规格的舒血宁口服液于 2021 年 11 月获批上市，我们预计舒血宁其他品规
不通过降价进入集采更利于后续新规格的推广。而血栓通胶囊、注射用血塞
通(冻干)均进入拟备选，价格相对于最高日均费用/最高有效申报价降幅为分
别为 24%，69%，我们认为相较于拟中选组，拟备选组保有一定量并且降幅
较小，对企业整体影响较小。 

2）天士力：独家品种丹参滴丸拟中选，降幅较小。天士力在本次广东联盟
中成药集中带量采购中符合申报条件的产品为复方丹参滴丸，为复方丹参品
种 1 组，规格为 27mg*180 丸/瓶，日均用量为 30 丸。公司的独家产品复方
丹参滴丸拟中选，产品获得首年预采购量比例为 100%且获得增量的使用，
对公司影响有限。 

3）以岭药业：连花清瘟颗粒拟备选，整体降幅好于预期。连花清瘟颗粒
（6g*10 袋规格）拟备选价 23.295 元，相比于挂网价降幅 1%左右，相比最
高有效申报价降幅为 38%。根据联盟采购文件，连花清瘟颗粒作为应对公共
卫生突发事件紧急紧缺的独家产品，医疗机构在完成协议采购量后可按需采
购。此外，公司连花清瘟颗粒多在零售渠道销售，价格体系较稳定。随着医
疗端和零售端持续覆盖，连花系列有望保持持续增长，市场份额进一步提升。 

4）健民集团：小金胶囊拟中选，相对最高有效申报价降幅为 43.45%。小金
胶囊为公司 Rx 产品线核心品种，2021 年公司参与湖北等 19 个省区中成药
省际联盟带量采购，小金胶囊、银杏叶中选，2021 年小金胶囊实现销量
668.19 万盒，同比增长 46.79%，实现以价换量，此次广东联盟中成药集采
中选将进一步扩大公司产品的覆盖区域及市场份额，为业绩提供稳定增长。 

5）济川药业：小儿豉翘未参与报价，儿科独家品种可备案采购。公司此次
未参与报价，根据文件规则，未获得增量使用的备选产品在采购年度内完成
当年协议采购量后由医疗机构自主（备案）采购，其中儿童用药品等按需采
购，预计公司小儿豉翘清热颗粒在联盟地区销售或不受影响。 

风险提示：产品价格波动风险，行业政策变化的风险，产品销售不及预期 
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1. 广东联盟中成药集中带量采购落地 

近日，广东省药品交易中心公示广东联盟清开灵等中成药集中带量采购拟中选/备选结果。
本次参与的采购主体为联盟地区所有公立医疗机构（含军队医疗机构），医保定点社会办
医疗机构和定点药店可自愿参加。集中带量采购的品种范围是国家基本医保药品目录内用
量大、采购金额高的 132 个药品。国家基本医保目录外的药品、国家医保谈判药品不列入
本次集采范围。 

本次集采包括清开灵、醒脑静、百令、舒血宁、复方丹参等中成药产品。珍宝岛、天士力、
以岭药业、健民集团等企业均有产品拟中选/拟备选。 

图 1：广东联盟中成药集中带量采购时间轴 

 

资料来源：广东省药品交易中心，天风证券研究所 

 

1.1. 阶梯报价，量价挂钩  

广东联盟集采采取 P1、P2 阶梯报价方式，以日均治疗费用作为申报价，即：申报品规日
均治疗费用=申报品规最小计量单位价格×申报品规日均治疗量。非独家产品 A 采购单 P1

拟备规则要求 1%≤P1 比本企业最低日均费用/最低价格的降幅≤14%，且 P1≤P0。首年预
采购量的比例=每降幅 1%相应增加 5%，最高为 70%。P1 比本企业最低日均费用/最低价格
的降幅≥15%，首年预采购量比例为 70%且获得增量的使用。 

非独家产品 B 采购单拟中选企业规定企业报价≤两者之间低值，按“单位可比价”由低到
高依次顺位排序，排名在前 50%（四舍五入保留个位）的企业入围；有效报价企业超过 24

家的，排名前 12 的企业入围。若其“单位可比价”不高于同组 A 采购单 P2 最高拟中选“单
位可比价”的，该入围企业纳入拟中选范围。B 采购单拟中选企业获得联盟地区本企业采
购期首年预采购量的比例为 100%且获得增量的使用。 

1.2. 整体中选率超六成，独家药品降幅较低 

此次广东中成药集采联盟 275 家企业中，174 家企业有产品拟中选/备选，企业中选率 63%。
从广东公布的集采结果来看，663 个产品，313 家企业参与，最终 576 个产品、275 家企
业完成报价。从完成率来看，87.86%的企业参与，86.88%的产品产生报价。 

2. 中选企业整体降幅较为温和，部分独家品种拟备案采购 

2.1. 珍宝岛：血塞通进入拟备选，舒血宁未中选为新品规推广留有价格空间 

珍宝岛药业及其子公司参与本次广东联盟中成药集中带量采购的药品为舒血宁口服液、益
母草颗粒、血栓通胶囊和注射用血塞通(冻干)。 

表 1：珍宝岛参与集采品种情况 

药品 首年预购量

（百万支/袋/

片粒） 

分组 同组公司 结果 降幅% 

舒血宁口服液 0.43 1 组 B 采购单 朗致集团万荣药业、神威药业集

团、石药银湖制药、北京华润高

未中选  
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药品 首年预购量

（百万支/袋/

片粒） 

分组 同组公司 结果 降幅% 

科天然药物、山西太原药业和山

西振东泰盛制药 

益母草颗粒 2.89 2 组 B 采购单 甘肃佛仁制药科技、广西葛洪堂

药业等 

未中选  

血栓通胶囊 32.3 3 组 A 采购单 云南白药集团文山七花、云南维

和药业 

拟备选 24% 

注射用血塞通(冻干) 5.33 4 组 A 采购单 广西梧州制药、昆药集团 拟备选 69% 

资料来源：广东省药品交易中心，天风证券研究所 

公司的舒血宁注射液和益母草颗粒均未进入拟中选/备选名单，其中 10ml 规格的舒血宁口
服液于 2021 年 11 月获批上市，我们预计舒血宁其他品规不通过降价进入集采更利于后续
新规格的推广。而血栓通胶囊、注射用血塞通(冻干)均进入拟备选，拟备选的价格为分别
为 1.4089、17.119 元，价格相对于最高日均费用/最高有效申报价降幅为分别为 24%，69%，
我们认为相较于拟中选组，拟备选组保有一定量并且降幅较小，对企业整体影响较小。 

2.2. 天士力：独家品种丹参滴丸拟中选，降幅较小 

天士力在本次广东联盟中成药集中带量采购中符合申报条件的产品为复方丹参滴丸，为复
方丹参品种 1 组，规格为 27mg*180 丸/瓶，日均用量为 30 丸。 

复方丹参滴丸广东中成药联盟集采首年预购量为 11.13 亿丸，其中公立医院 10.29 亿丸，
定点社会办医疗机构 32.68 百万丸、零售药店 51.54 百万丸。复方丹参滴丸的最高日均费
用/最高有效申报价（P0）为 4.3467 元。公司的复方丹参滴丸产品在集采中为独家剂型的
产品，仅划分 A 采购单，不设 B 采购单。 

公司的独家产品复方丹参滴丸进入拟中选名单，拟中选价格为 0.1232 元，价格相对于挂网
价降幅为 15%，产品获得首年预采购量比例为 100%且获得增量的使用。本次集采降幅较小，
我们认为对公司影响有限。 
 

2.3. 以岭药业：连花清瘟颗粒拟备选，整体降幅好于预期 

以岭药业连花清瘟颗粒（6g*10 袋规格）拟备选价 23.295 元，相比于挂网价降幅 1%左右，
相比最高有效申报价降幅为 38%。根据联盟采购文件，连花清瘟颗粒作为应对公共卫生突
发事件紧急紧缺的独家产品，医疗机构在完成协议采购量后可按需采购。我们认为，此次
广东联盟中连花清瘟颗粒价格降幅较为温和，对产品销售影响有限。此外，公司连花清瘟
颗粒多在零售渠道销售，价格体系较稳定。随着医疗端和零售端持续覆盖，连花系列有望
保持持续增长，市场份额进一步提升。  

2.4. 健民集团：小金胶囊拟中选，相对最高有效申报价降幅为 43.45% 

健民集团参与报价品种为小金胶囊，从竞争格局来看，小金品种涉及胶囊剂、片剂、丸剂
等剂型，其中 A 组有 6 家企业符合条件，涉及健民集团、天基生物、太极集团等；B 组有
6 家企业符合条件；B 组中选要求企业报价按“单位可比价”由低到高依次顺位排序，排
名在前 50%，最多允许 12 家企业入围，且报价不高于同组 A 组 P2 最高拟中选“单位可比
价”；A 组仅有降幅要求，此外拟中选要求降幅排名在前 70%。 

从拟中选结果来看，健民集团、天基生物、九寨沟天然药业、北京亚东生物拟中选，其中
健民集团拟中选产品为小金胶囊（0.35g,18 粒/盒），拟中选价格为 2.1242 元/粒，相较于
最高有效申报价降幅达到 43.35%；联盟地区公立医疗机构首年预采购量为 1498996 粒。 

面对中成药集采逐步推进，公司积极应对，参与部分省区联盟中成药带量采购，力争获得
更大的市场份额。小金胶囊为公司 Rx 产品线核心品种，2021 年公司参与湖北等 19 个省
区中成药省际联盟带量采购，小金胶囊、银杏叶中选，2021 年小金胶囊实现销量 668.19
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万盒，同比增长 46.79%，实现以价换量，此次广东联盟中成药集采中选将进一步扩大公司
产品的覆盖区域及市场份额，为业绩提供稳定增长。 

 

图 2：2021 年公司小金胶囊销量快速增长（万盒） 

 

资料来源：健民集团公告，天风证券研究所 

 

2.5. 济川药业：小儿豉翘未参与报价，儿科独家品种可备案采购 

济川药业儿科独家品种小儿豉翘清热颗粒公立医疗机构报量为 1072 万袋（2g 剂型）。公
司此次未参与报价，根据文件规则，未获得增量使用的备选产品在采购年度内完成当年协
议采购量后由医疗机构自主（备案）采购，其中儿童用药品等按需采购，预计公司小儿豉
翘清热颗粒在联盟地区销售或不受影响。 

 

表 2：济川药业小儿豉翘清热颗粒公立医疗机构报量情况 

药品名称 剂型 规格 企业名称 
采购期首年预采购量 

(片/粒/袋/支) 

小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 2g 济川药业集团有限公司 10720611 

小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 2g 济川药业集团有限公司 3228163 

小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 4g 济川药业集团有限公司 74385 

小儿豉翘清热颗粒 颗粒剂 4g 济川药业集团有限公司 64430 

资料来源：广东省药品交易中心，天风证券研究所 
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报
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