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浙江莎普爱思药业股份有限公司

关于收到上海证券交易所《关于浙江莎普爱思药业股份有

限公司向关联方购买资产相关事项的问询函》的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

浙江莎普爱思药业股份有限公司(以下简称“公司”)于2026年3月17日收到上海证券交

易所(以下简称“上交所”)下发的《关于浙江莎普爱思药业股份有限公司向关联方购买资

产相关事项的问询函》(上证公函【2026】0514号)(以下简称“问询函”)，问询函内容如

下：

“浙江莎普爱思药业股份有限公司：

2026年3月17日，你公司披露《关于购买上海勤礼实业有限公司100%股权暨关联交易的

公告》，拟以5.28亿元现金对价收购控股股东及其关联方上海养和实业有限公司、上海谊和

医疗管理有限公司持有的上海勤礼实业有限公司（以下简称上海勤礼或标的公司）100%股

权，其核心资产为全资子公司上海天伦医院有限公司（以下简称天伦医院）。经对上述公告

事后审核，根据本所《股票上市规则》第13.1.1条等有关规定，现请公司核实并补充披露

以下事项。

1.关于交易估值的合理性与公允性。公告显示，本次交易采用收益法评估结果作为最

终评估结论，标的公司100%股权评估值为5.28亿元，净资产为2,097万元，评估增值5.07亿

元，增值率高达2,417.87%。根据公告，标的公司2025年度实现营业收入1.57亿元、净利润

0.27亿元，本次交易对应的静态市盈率约为19.45倍。请公司补充披露：（1）收益法评估中，

预测期2026年至2031年营业收入增长率分别为9.50%、8.34%、7.52%、6.37%、5.79%、5.39%，

请结合天伦医院所在区域的市场竞争格局、医保及报销比例等政策变化、床位使用率及床



日均费用的历史数据与预测依据，说明未来收入增长预测的具体依据及可实现性；（2）结

合评估机构选用可比公司的筛选标准，说明最终选取盈康生命、三星医疗、南京新百、康

芝药业等7家可比公司作为估值比较的依据及合理性，以及是否存在其他上市公司同类收购

案例，是否存在选择性选取导致估值偏高的情况；（3）结合可比交易案例的交易时间和市

盈率情况，说明当前政策和市场环境与可比交易是否发生较大变化，相关交易及估值是否

可比，进一步分析本次交易作价的公允性，并说明是否存在向关联方输送利益、损害上市

公司利益的情形。

2.关于业绩承诺可实现性。交易对方承诺标的公司2026- 2028年净利润分别不低于

3,240万元、3,730万元、4,265万元，相较2024-2025年1,898万元、2,713万元的净利润增

长明显。你公司前期已向控股股东收购泰州妇产医院、青岛视康眼科医院，但两家医院资

产在业绩承诺期满后均出现业绩下滑，形成的商誉目前均面临减值风险。请公司补充披露：

（1）天伦医院医疗服务的具体内容、业务模式、收入结构，列示天伦医院过去3年的收入、

利润、床位数量及使用率情况，并对期间业绩较大波动情况进行说明；（2）结合前述收入

相关影响因素和增长依据、历史业绩波动情况以及运营成本等，说明上述业绩承诺的可实

现性；（3）前期收购的泰州妇产医院、青岛视康眼科医院在业绩承诺期及期满后的实际经

营业绩、承诺完成情况及商誉减值测试情况，结合前述交易情况和业绩下滑原因，说明本

次交易设置的相关业绩承诺安排是否有利于维护上市公司利益、防范类似交易风险；（4）

本次交易完成后你公司对上海天伦医院的整合计划、人员和管理安排及风险控制措施，以

及保障业绩承诺期后标的公司持续稳定经营、防范业绩“变脸”的具体措施。

3.关于资金来源及支付能力。公告显示，本次交易对价为5.28亿元，支付方式为自有

资金及银行贷款。你公司2025年第三季度报告显示，期末货币资金余额约为1.01亿元，交

易性金融资产约1.22亿元，合计约2.23亿元，尚不足以覆盖本次交易对价。同时，本次交

易款项将分五期支付，其中前两期支付比例合计约3.7亿元。请公司补充披露：（1）结合当

前可动用资金余额、日常经营现金流需求、银行授信额度及并购贷款审批进展，说明本次

交易资金的筹措安排及履约能力，是否存在因资金不足导致交易失败的风险；（2）如使用

并购贷款，请说明贷款金额、期限、利率、担保方式及对你公司资产负债率、财务费用的

影响；（3）结合你公司现有负债水平及现金流状况，说明本次大额现金收购对你公司流动



性、偿债能力及后续运营的影响。

4.关于标的资产的权属、经营资质及过渡期安排。公告显示，并购标的上海勤礼为持

股平台，本次交易实际是对天伦医院的收购，公告称标的股权产权清晰，不存在抵押、质

押。标的公司存在向公司实际控制人林弘立、林弘远兄弟之父亲林春光租赁房屋的事项。

请公司补充披露：（1）上海勤礼的核心资产为其持有的天伦医院100%股权，请说明天伦医

院的股权结构是否清晰，是否存在代持、信托持股或任何形式的权利限制，进一步说明本

次交易间接收购天伦医院的考虑；（2）天伦医院作为营利性医疗机构，其《医疗机构执业

许可证》等核心经营资质是否齐全、有效，是否存在到期无法续期的风险；（3）标的公司

净资产仅为2,097万元，列示天伦医院运营所需自有资产和租赁资产的基本情况，包括租赁

资产类型、期限、价格、续期条款等，并说明主要经营场所是否存在租赁瑕疵，租赁合同

是否已办理备案手续，出租方是否拥有完整的产权，是否存在因出租方债务或纠纷导致医

院无法继续经营的潜在风险；（4）根据过渡期安排，标的公司在过渡期产生的亏损由交易

对方承担。请明确过渡期间，并说明若在过渡期内天伦医院发生重大医疗事故、行政处罚

或核心医生团队流失等导致标的公司价值减损的事件是否属于亏损范畴，交易对方具体的

补偿机制及保障措施。

请你公司收到本问询函后进行披露，并于5个交易日内就上述问题以书面形式回复我

部，同时履行相应的信息披露义务。”

特此公告。

浙江莎普爱思药业股份有限公司董事会

2026 年 3 月 18 日


